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Les taux d’intérét et le choc pétrolier

- La forte remontée des prix de I'‘énergie a modifié les perspectives
de taux d’intérét. Le West Texas Intermediate (WTI) se situe
actuellement au-dela de 100 $ US le baril, ce qui a accentué les
pressions inflationnistes a court terme et fait grimper les taux
obligataires des deux cotés de la frontiere.

- Aux Ftats-Unis, I'indice des prix a la consommation (IPC) de
base a augmenté de 0,3 % en ao(t, I'inflation dans le secteur
des services nourrissant les craintes que la hausse des colts
de I'énergie entraine une hausse générale des prix. Etudes
économiques BMO s'attend maintenant a ce que |a Réserve
fédérale donne suite a sa hausse des taux de septembre
avec une augmentation de 25 points de base en décembre,
ce qui portera la fourchette cible entre 4,00 % et 4,25 %.

- Les colts d’emprunt a long terme ont augmenté parallelement a
ces perspectives révisées. Le taux des obligations du Trésor a 10
ans a récemment atteint 5 % le 15 septembre, tandis que le taux
hypothécaire a 30 ans est passé au-dessus de 7 %.

- Au Canada, la Banque du Canada devrait maintenir le taux du

financement a un jour a 2,25 % jusqu’en 2027. La hausse des
prix du pétrole et des taux de rendement aux Etats-Unis a fait
grimper les codts d’emprunt & long terme au Canada, mais

la faible croissance, I'inflation de base de prés de 2 % et le
marché de I'emploi morose jouent en défaveur d’'un nouveau
resserrement de la politique monétaire.

Point a retenir pour le Financement aux concessionnaires

La réduction prévue des colts de financement des
véhicules et des stocks pourrait étre retardée. Les codts
d'emprunt accrus maintiendront la pression sur I'abordabilité
et renforceront les préoccupations des clients sur les
paiements mensuels, |a taille et le prix des véhicules.

Le Fed recommence des hausses, la BAC reste en pause pendant 2027
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Perspectives de croissance pour I'Amérique du Nord

Les deux économies abordent les derniéres turbulences commerciales
et énergétiques depuis des positions bien différentes. La demande
aux Etats-Unis demeure résiliente, soutenue par la consommation

des ménages et de solides investissements dans |'équipement
d’entreprise, tandis que I'‘économie canadienne croit beaucoup plus

lentement et demeure plus exposée au nouveau différend commercial.

- Selon les prévisions d’Etudes économiques BMO, le PIB réel
américain devrait croitre de 2,1 % en 2026 et de 2,2 % en 2027.
Au Canada, on envisage une croissance de seulement 1,0 % en
2026, avant de voir une amélioration a 1,8 % en 2027.

Apercu du marché de I'emploi

Le marché de I'emploi américain demeure relativement stable,
mais la croissance ralentit. Le secteur des soins de santé a représenté
pres de la moitié de la derniére hausse sur 12 mois dans I'emploi du
secteur privé, I'ensemble du marché n'affichant qu'un Iéger progres.

Les conditions sont moins favorables au Canada. Le taux de chémage

devrait s'établir en moyenne a 6,6 % cette année, avant de baisser
progressivement a 6,2 % en 2027. Le ralentissement de I'embauche,
la diminution du nombre de postes vacants et 'augmentation de

la disponibilité de la main-d‘ceuvre devraient limiter les pressions
salariales, mais pointent aussi vers une consommation plus
prudente. Un ralentissement de la croissance démographique
pourrait freiner la croissance future des ventes de véhicules.

Point a retenir pour le Financement aux concessionnaires

La demande de véhicules aux Etats-Unis devrait rester mieux
soutenue par I'ensemble de €conomie, mais la hausse des colts
de financement constitue une contrainte croissante. Au Canada,
des taux directeurs stables offrent une certaine protection,
méme si I'incertitude commerciale et le ralentissement de la
croissance des revenus continueront d’inciter les consommateurs
a faire preuve de prudence dans leurs décisions dachat.

BMO s'attend & ce que le taux de chémage aux Etats-Unis demeure
pres de 4,2 % a |’horizon 2027. Le marché de I'emploi n’est plus en
surchauffe, mais il ne s'est pas suffisamment affaibli pour nuire
considérablement aux dépenses des ménages.

Point a retenir pour le Financement aux concessionnaires

Un marché de I'emploi solide continue de soutenir la demande
de véhicules, en particulier aux Etats-Unis, mais les ménages
ont moins de marge de manceuvre pour absorber des colts
de financement, de carburant et d'assurance croissants. Les
consommateurs sensibles a I'abordabilité sont susceptibles de
continuer a privilégier des véhicules plus abordables.

Le resserrement du marché du travail sestompe('
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Apercu des ventes et du commerce
dans le secteur de I'automobile

La demande de véhicules en Amérique du Nord est demeurée
relativement résiliente malgré des codts de financement et de
carburant élevés. En ao(t, les ventes aux Etats-Unis ont baissé

de 2,7 % depuis le début de I'année, tandis qu’au Canada, la
baisse a été plus modérée, a 1,2 %.

La baisse limitée des ventes totales reflete en partie la capacité des
consommateurs a s'adapter. Les acheteurs qui font face a des prix
accrus peuvent se tourner vers des véhicules plus petits, des modéles

moins chers ou des véhicules comparables assemblés a I'extérieur des

Etats-Unis plutot que d’abandonner le marché des véhicules neufs.
L'exposition aux tarifs douaniers sera donc probablement plus
concentrée par modele et par concessionnaire que ne le suggerent
les données globales des ventes. La surtaxe automobile en vigueur
au Canada pése surtout sur les véhicules assemblés aux Etats-Unis
et comportant une forte proportion de composants américains,

en particulier les pickups pleine grandeur, les gros VUS et certains

véhicules de luxe et de haute performance. Les véhicules construits au

(anada, au Mexique et a I'étranger sont moins directement exposés.
Le risque plus important serait I'exacerbation du différend
commercial. La Maison-Blanche a menacé d’augmenter les tarifs
douaniers sur les véhicules et les pieces canadiens a 50 % le ter
janvier 2027. Les véhicules automobiles ont représenté environ 7,6
% des exportations canadiennes vers les Etats-Unis au cours de la
période de 12 mois terminée en juin, les pieces, les carrosseries et
les remorques représentant une autre tranche de 4,4 %.

- Cette exposition potentielle est beaucoup plus importante que les

dernieres mesures de I'article 338. Selon I'avis du gouvernement
du 8 septembre, les mesures révisées en vertu de |'article 338
appliquent des tarifs douaniers et des restrictions a I'importation
a des biens canadiens précis, mais n’introduisent pas de mesures
supplémentaires ciblant le secteur de I'automobile. Etudes
économiques BMO estime que les mesures touchent environ 5 %
des exportations de biens canadiens vers les Etats-Unis.

Un tarif douanier général de 50 % sur les automobiles perturberait

la production nord-américaine intégrée, augmenterait les codts

des véhicules et des pieces et réduirait les activités incitatives. Les
risques sétendent également aux camions de poids moyen et lourd,
y compris la production prévue a l'usine Ford a Oakville et les activités
liées au Silverado HD de GM a Oshawa.

Point a retenir pour le Financement aux concessionnaires

Les volumes a court terme du secteur demeurent
relativement stables, mais I'impact des tarifs douaniers
imminents variera considérablement selon le concessionnaire
et la gamme de produits. Les concessionnaires qui ont un
plus large éventail de marques, de catégories de véhicules

et de prix devraient étre mieux positionnés pour rediriger les
clients vers des véhicules moins exposés.
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Loffre en véhicule soutient les ventes, mais des différences
importantes existent entre les marques’

Jours d'approvisionnement de stocks” @ ftats-Unis (au aodt 2026)
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Laccessibilité a un impact sur les consommateurs’ e m pourfamée s ce jour:ou 2 2026

Ventes de véhicules neufs par segment
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Ventes de véhicules a carburant de remplacement

Les segments des véhicules a carburant de remplacement au Canada
ont rebondi en 2026, méme si I'ensemble du marché s’est assoupli. Plus
du quart des nouveaux véhicules enregistrés utilisent du carburant de
remplacement, porté par la croissance continue des véhicules hybrides.
Les enregistrements de véhicules hybrides et électriques au Canada

ont augmenté d’environ 22 % depuis le début de I'année, tandis que

les enregistrements de véhicules électriques a batterie ont augmenté
d’environ 26 % apres le retour des incitatifs a I'achat fédéraux. Le
nombre total d'enregistrements de véhicules a diminué d’environ 2,5 %.
La croissance est généralisée, mais inégale d’une province 3 l'autre. Les
enregistrements de véhicules hybrides ont augmenté de pres de 45 %
au Québec, de 19 % en Ontario et de 6,5 % en Colombie-Britannique.
Les enregistrements de véhicules électriques a batteries ont augmenté
de 25 %, 32 % et 17 % dans ces provinces, respectivement.

Le marché américain évolue dans une direction différente. Les
ventes de véhicules hybrides ont augmenté de 23 % sur 12 mois
en juillet et d’environ 21 % depuis le début de I'année, tandis que
les ventes de véhicules a zéro émission ont chuté de 36,4 % et de
26,3 % pour les mémes périodes, respectivement.

Les consommateurs demeurent intéressés par |’¢conomie
d’essence, mais privilégient de plus en plus les options qui
comportent moins de compromis sur le prix, I'autonomie et I'acces
aux bornes de recharge. Au Canada, les véhicules hybrides ont
augmenté leur part de marché d’environ 3 points de pourcentage
au cours de la derniere année pour s'‘établir a 15,4 %.

Point a retenir pour le Financement aux concessionnaires

La transition vers les véhicules a carburant de remplacement
prend de I'ampleur, sans sorienter de maniére uniforme vers les
véhicules entierement électriques. Les véhicules hybrides offrent
les occasions de croissance a court terme les plus claires, tandis
que la demande de véhicules électriques demeure plus sensible
aux incitatifs, aux prix et aux conditions locales.

Les changements des crédits d'impot influences la demande pour les VES®

Ventes de véhicules neufs a carburant de remplacement
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Conclusion

Le secteur nord-américain de I'automobile compose avec des taux d'intérét accrus, une inflation énergétique
renouvelée et une incertitude commerciale croissante. La demande globale reste résiliente, mais
I'abordabilité détermine de plus en plus les véhicules que les consommateurs achetent, et pas seulement

la décision d'acheter ou non. Les principaux thémes sont la poursuite de la tendance a I'achat de modeles
d'entrée de gamme, la forte demande en véhicules hybrides et I'importance croissante de la diversification
des gammes de produits a mesure que les tarifs douaniers et les politiques d’incitation évoluent.

2

Renseignements importants

Les opinions, estimations et projections, s'il y a lieu, contenues dans ce document sont celles
de BMO a la date indiquée et peuvent changer sans préavis. BMO déploie tous les efforts
pour s'assurer que le contenu du présent document est tiré de sources considérées comme
fiables et que les données et les opinions sont exactes et completes. BMO ne fait aucune
déclaration et ne donne aucune garantie, expresse ou implicite, a cet égard et ne peut étre
tenue responsable des erreurs et omissions éventuelles ni des pertes (directes ou indirectes)
découlant de I'utilisation de ce document ou de son contenu.

Il se peut que BMO ou ses filiales détiennent des renseignements qui nont pas été pris en
compte dans le présent document. Le présent rapport est fourni a titre informatif seulement.

"> Marque de commerce déposée de la Banque de Montréal aux Etats-Unis, au Canada et partout ailleurs.
M Marque de commerce de la Banque de Montréal aux Etats-Unis et au Canada.
B MO © BMO CAPITAL MARKETS CORP, 2026. Membre de BMO Groupe financier.
BMO Entreprises est un nom commercial utilisé au Canada par la Banque de Montréal, membre de la Société d'assurance-dépats du Canada (SADC).

Les produits bancaires doivent étre approuvés et ils sont fournis au Canada par la Banque de Montréal, une société membre de la Société d'assurance-dépats du Canada (SADC).

26-1339





Accessibility Report



		Filename: 

		26-1339 Dealer Finance Economic Report_CAD_F_FNL_ACC.pdf






		Report created by: 

		Sophia McDonnell


		Organization: 

		





 [Personal and organization information from the Preferences > Identity dialog.]


Summary


The checker found no problems in this document.



		Needs manual check: 1


		Passed manually: 2


		Failed manually: 0


		Skipped: 5


		Passed: 24


		Failed: 0





Detailed Report



		Document




		Rule Name		Status		Description


		Accessibility permission flag		Passed		Accessibility permission flag must be set


		Image-only PDF		Passed		Document is not image-only PDF


		Tagged PDF		Passed		Document is tagged PDF


		Logical Reading Order		Passed manually		Document structure provides a logical reading order


		Primary language		Passed		Text language is specified


		Title		Passed		Document title is showing in title bar


		Bookmarks		Passed		Bookmarks are present in large documents


		Color contrast		Passed manually		Document has appropriate color contrast


		Page Content




		Rule Name		Status		Description


		Tagged content		Passed		All page content is tagged


		Tagged annotations		Skipped		All annotations are tagged


		Tab order		Passed		Tab order is consistent with structure order


		Character encoding		Passed		Reliable character encoding is provided


		Tagged multimedia		Passed		All multimedia objects are tagged


		Screen flicker		Passed		Page will not cause screen flicker


		Scripts		Passed		No inaccessible scripts


		Timed responses		Passed		Page does not require timed responses


		Navigation links		Needs manual check		Navigation links are not repetitive


		Forms




		Rule Name		Status		Description


		Tagged form fields		Skipped		All form fields are tagged


		Field descriptions		Passed		All form fields have description


		Alternate Text




		Rule Name		Status		Description


		Figures alternate text		Passed		Figures require alternate text


		Nested alternate text		Passed		Alternate text that will never be read


		Associated with content		Passed		Alternate text must be associated with some content


		Hides annotation		Passed		Alternate text should not hide annotation


		Other elements alternate text		Passed		Other elements that require alternate text


		Tables




		Rule Name		Status		Description


		Rows		Passed		TR must be a child of Table, THead, TBody, or TFoot


		TH and TD		Skipped		TH and TD must be children of TR


		Headers		Passed		Tables should have headers


		Regularity		Passed		Tables must contain the same number of columns in each row and rows in each column


		Summary		Skipped		Tables must have a summary


		Lists




		Rule Name		Status		Description


		List items		Passed		LI must be a child of L


		Lbl and LBody		Passed		Lbl and LBody must be children of LI


		Headings




		Rule Name		Status		Description


		Appropriate nesting		Skipped		Appropriate nesting







Back to Top
